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Раздел 1. ОБЩИЕ МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ ПО ИЗУЧЕНИЮ 

ДИСЦИПЛИНЫ 
Дисциплина «Оценка эффективности инвестиционных проектов» отно-

сится к обязательной части ОПОП. Методические указания по данной дисци-

плине составлены в соответствии с требованиями Федерального Государствен-

ного образовательного стандарта высшего образования (ФГОС ВО 3++) 

 

1.1. Цели и задачи дисциплины 

Цель дисциплины - объективная оценка целесообразности осуществле-

ния кратко и долгосрочных инвестиций, а также разработка базовых ориенти-

ров инвестиционной политики организаций и предприятий. 

В соответствии с этим, при изучении дисциплины «Оценка эффективно-

сти инвестиционных проектов», будущие магистры по направлению подготов-

ки 35.04.06 «Агроинженерия» должны приобрести необходимые навыки анали-

за и оценки эффективности всех аспектов инвестиционной деятельности пред-

приятий и организаций при принятии проектных решений. 

Задачей курса является реализация требований, установленных ФГОС, 

по вопросам разработки, внедрения и оценки эффективности инвестиционных 

проектов, формирование у студентов правильного подхода к основным катего-

риям и методике осуществления инвестиционного анализа и оценки инвести-

ционных проектов в современных экономических условиях. 

Курс «Оценка эффективности инвестиционных проектов» взаимосвязан с 

такими дисциплинами, как производственный менеджмент, проектная деятель-

ность, управление проектами. 
При изучении дисциплины «Оценка эффективности инвестиционных 

проектов» студент должен знать: 
– роли, функции и задачи инвестиционной деятельности и инвестицион-

ного анализа в современной организации; 
– основные методы и показатели оценки эффективности инвестиционных 

проектов, оценки финансовой устойчивости, ликвидности и платежеспособно-
сти предприятий и организаций, эффективности и рентабельности деятельно-
сти; 

– принципы, способы и методы оценки активов, инвестиционных проек-
тов; 

– модели оценки капитальных (финансовых) активов; 
– источники привлечения финансовых ресурсов и финансирования инве-

стиционной деятельности. 
Процесс изучения дисциплины направлен на формирование компетенций, 

необходимых в профессиональной деятельности магистров по программам под-

готовки «Электрооборудование и энергосбережение в АПК» и «Эксплуатация и 

ремонт агротехнических систем»: 

– УК-1 – Способен осуществлять критический анализ проблемных ситуа-

ций на основе системного подхода, вырабатывать стратегию действий; 

– УК-2 – Способен управлять проектом на всех этапах его жизненного 

цикла; 
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– ОПК-5 – Способен осуществлять технико-экономическое обоснование 
проектов в профессиональной деятельности. 

 

1.2. Библиографический список 

 

а) Основная литература 

1. Баев, Л.А. Основы анализа инвестиционных проектов: учебное пособие / 

Л.А. Баев. – Челябинск: Издательский центр ЮУрГУ, 2017. – 287 с. 

https://lib.susu.ru/ftd?base=SUSU_METHOD&key=000558712&dtype=F&et

ype=.pdf 

2. Воронина, М. В. Финансовый менеджмент: учебник для бакалавров / Во-

ронина М. В. - Москва: Дашков и К, 2018. - 400 с.  

URL: https://e.lanbook.com/book/105572 

3. Инвестиционное проектирование: основы теории и практики: учебное по-

собие / А.П. Москаленко, С.А. Москаленко, Р.В. Ревунов, Н.И. Вильдяе-

ва. – Санкт-Петербург: Лань, 2018. – 376 с. URL: 

https://e.lanbook.com/book/106728   Режим доступа: для авториз. пользова-

телей. 

4. Бобков, А. В. Анализ инвестиционной привлекательности [Электронный 

ресурс]: учебное пособие / А. В. Бобков, Н. П. Паздникова; Пермский 

государственный национальный исследовательский университет. – Элек-

тронные данные. – Пермь, 2021. – 152с  

http://www.psu.ru/files/docs/science/books/uchebnie-posobiya/bobkov-

pazdnikova-analiz-investicionnoj-privlekatelnosti.pdf 

5. Басовская, Е. Н. Экономическая оценка инвестиций: учебник / Е. Н. Ба-

совская. – Москва: Инфра-М, 2013. – 310 с. 

 

б) дополнительная литература 

 

6. Бурса, И. А., Тахумова, О. В. Инновационно-инвестиционный анализ и 

оценка проектов: учебное пособие. - Краснодар: Принт-Терра, 2021. -113 

с. 

https://kubsau.ru/upload/iblock/fb4/fb46ead6f60701b82fda0e4624b7c3aa.pdf?yscl

id=lm4nonmtu6787611823 

7. Болодурина, М.П. Инвестиционный анализ [Электронный ресурс]: учеб-

ное пособие / М.П. Болодурина. – Оренбург: ОГУ, 2017. 

http://elib.osu.ru/bitstream/123456789/13816/1/36912_20170531.pdf?ysclid=lm4

ougvkrf420733386 

8. Басовский, Л.Е. Финансовый менеджмент: учеб. для вузов / Л.Е. Басов-

ский. - Москва: ИНФРА-М, 2014. - 239с. 

9. Зуб, А.Т. Управление проектами: учеб. и практикум для акад. бакалаври-

ата / А.Т. Зуб. - Москва: Юрайт, 2015. - 422с.  

10. Попов, Ю.И. Управление проектами: учеб. пособие / Ю.И. Попов, О.В. 

Яковенко. - М.  ИНФРА-М, 2014. - 208с. 

https://lib.susu.ru/ftd?base=SUSU_METHOD&key=000558712&dtype=F&etype=.pdf
https://lib.susu.ru/ftd?base=SUSU_METHOD&key=000558712&dtype=F&etype=.pdf
https://e.lanbook.com/book/105572
https://e.lanbook.com/book/106728
http://www.psu.ru/files/docs/science/books/uchebnie-posobiya/bobkov-pazdnikova-analiz-investicionnoj-privlekatelnosti.pdf
http://www.psu.ru/files/docs/science/books/uchebnie-posobiya/bobkov-pazdnikova-analiz-investicionnoj-privlekatelnosti.pdf
https://kubsau.ru/upload/iblock/fb4/fb46ead6f60701b82fda0e4624b7c3aa.pdf?ysclid=lm4nonmtu6787611823
https://kubsau.ru/upload/iblock/fb4/fb46ead6f60701b82fda0e4624b7c3aa.pdf?ysclid=lm4nonmtu6787611823
http://elib.osu.ru/bitstream/123456789/13816/1/36912_20170531.pdf?ysclid=lm4ougvkrf420733386
http://elib.osu.ru/bitstream/123456789/13816/1/36912_20170531.pdf?ysclid=lm4ougvkrf420733386
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11. Попов, Ю.И. Управление проектами: учеб. пособие / Ю.И.Попов, О. В. 

Яковенко. – М.: ИНФРА-М, 2014. – 208с. 
12. Петрова Е.Е., Арапов С.В., Бикезина Т.В. Инвестиционный анализ: учеб-

ное пособие / Е.Е. Петрова, С.В.Арапов, Т.В. Бикезина. – Санкт-
Петербург: РГГМУ, 2021. – 220 с.  

http://elib.rshu.ru/files_books/pdf/rid_e7ecaddcd6d941839f0a33624d9dfbad.pdf 
13. Романова, М.В. Управление проектами: учебное пособие для вузов \ М.В. 

Романова. – М.: ФОРУМ: ИНФРА – М, 2014. - 253с. 
14. Теслюк, Л.М., Румянцева, А.В. Оценка эффективности инвестиционного 

проекта. – Екатеринбург: УрФУ, 2014, 140 с. 
https://elar.urfu.ru/bitstream/10995/27977/1/tesliyk_ryma%D1%83nceva_2014.pd
f?ysclid=lm4n9adbcj928907247 
15. Управление проектами: учеб. для бакалавров / А.И. Балашов и др.; под 

общ. ред. Е.М.Роговой. - М.: Юрайт, 2014. - 383с. 
 

 

1.3. Распределение учебного времени по модулям (разделам) и темам 

дисциплины 
Таблица 1 

Распределение учебного времени 
№ 

п/п 

Наименование модуля (раздела)  дисциплины Всего 

час. 

Лек

ции 

практи-

ческие 

занятия 

самостоя-

тельная 

работа 

1. Раздел 1. Инвестиции в системе современной 

экономики 
24 2 2 20 

  1. Сущность и особенности инвестиционной 

деятельности 
12 1 1 10 

2. Инвестиционные проекты и жизненные 

циклы проекта 
12 1 1 

10 

 

2. Раздел 2. Методы оценки инвестиционных 

проектов 
24 4 4 16 

 1. Основные принципы и методы оценки про-

ектов  
12 2 2 8 

2. Показатели эффективности инвестицион-

ных проектов 
12 2 2 8 

3 Раздел 3. Технико-экономическое обоснова-

ние проекта  

24 4 4 11,75 

 1 Учет факторов неопределенности и риска 12 2 2 8 

2 Разработка комплексного плана инвестиро-

вания 

12 2 2 3,75 

 ИТОГО: 72 10 10 47,75 

 

 

 

 

 

 

 

http://elib.rshu.ru/files_books/pdf/rid_e7ecaddcd6d941839f0a33624d9dfbad.pdf
https://elar.urfu.ru/bitstream/10995/27977/1/tesliyk_ryma%D1%83nceva_2014.pdf?ysclid=lm4n9adbcj928907247
https://elar.urfu.ru/bitstream/10995/27977/1/tesliyk_ryma%D1%83nceva_2014.pdf?ysclid=lm4n9adbcj928907247
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Раздел 2. СОДЕРЖАНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ ПО РАЗДЕЛАМ И МЕТОДИ-

ЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ ПО ИХ ИЗУЧЕНИЮ. 

 

2.1. Раздел 1. Инвестиции в системе современной экономики 

 

2.1.1. Содержание раздела 

 

Тема 1.1 Сущность и особенности инвестиционной деятельности 

Понятие инвестиций и инвестиционной деятельности. Сущность и клас-

сификация  инвестиций. Инвестиционная деятельность и ее особенности в Рос-

сийской Федерации. Понятие и характеристика инвестиционной среды. Инве-

стиционная политика организации. Государственное регулирование инвести-

ционной деятельности. 

Тема 1.2 Инвестиционные проекты и жизненные циклы проекта. 

Понятие и виды инвестиционных  проектов. Понятие жизненного цикла 

проекта и подходы к ее структуризации. Фазы проекта. 

 

2.1.2. Методические указания по изучению раздела 1 

 

При изучении данного раздела необходимо ознакомиться с информаци-

онными источниками по данной темам раздела, сущности инвестиционной де-

ятельности, как с общенаучной, так и с экономической точки зрения. 

В процессе изучения данного раздела, прежде всего, следует рассмотреть 

экономическую сущность категорий «инвестиционная деятельность», «инве-

стиции», их классификацию. Необходимо изучить  виды и особенности инве-

стиционной деятельности, роль и значение инвестиционной деятельности в 

экономике и  в развитии организаций. 

 

2.1.3. Вопросы для самоконтроля 

 

1. Что включает понятие «инвестиции», и какие существуют основные источники 

инвестиций? 

2. Для каких целей разрабатываются инвестиционные проекты? 

3. Каковы основные признаки классификации видов инвестиций? 

4. Что такое инвестиционная деятельность организации? 

5. Каковы основные направления инвестиционной деятельности организации? 

6. Каковы задачи оценки инвестиционного проекта? 

7. Что характеризует период окупаемости инвестиционного проекта? 

8. Что представляет собой инвестиционная привлекательность организации? 

9. Дайте определение инвестиций и перечислите их основные классификации. 

10.  Перечислите объекты реальных и финансовых инвестиций. 

11. Что такое капитальные вложения, и на какие группы их можно подразде-

лить? 

12. Назовите основные субъекты инвестиционной деятельности и охарактери-

зуйте их. 
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13. Назовите конкретные формы прямого участия государства в инвестицион-

ной деятельности в форме капитальных вложений. 

14. Что такое инвестиционная политика государства, и с какими целями она 

осуществляется? 

15. Что входит в инвестиционную политику предприятия, какие мероприятия 

она предусматривает? 

 

2.1.4. Задания для самостоятельной работы 

 

1. Экономический анализ – это: 

а) самостоятельная отрасль системы экономических знаний; 

б) часть науки «менеджмент»; 

в) методология управления бизнесом. 

2. Цель экономического анализа – это: 

а) формирование информационной базы для принятия управленческих 

решений, направленных на повышение эффективности функционирование 

субъектов хозяйствования; 

б) формирование системы показателей финансовой отчетности; 

в) создание рациональной системы управления бизнесом. 

3.  Инвестиции в производстве предполагают: 

а). Вложения на содержание машин и оборудования 

б). Вложения в виде капитальных затрат 

в). Вложения на осуществление основной производственной деятельно-

сти 

4. Под инвестированием понимается: 

а). Целенаправленное вложение капитала на определенный срок 

б). Изучение «ниш» экономики для более выгодного вложения капитала 

в). Процесс принятия решений в условиях экономической неопределен-

ности и многовариантности 

5. Законодательные условия инвестирования представляют собой: 

а). Условия, определяющие минимальную сумму инвестиций для разных 

групп инвесторов 

б). Нормативные условия, создающие законодательный фон, на котором 

осуществляется инвестиционная деятельности 

в). Условия, по которым инвестор может получить дивиденды 

5. Основная цель инвестиционного проекта: 

а). Создание взаимовыгодных условий сотрудничества между бизнес-

партнерами 

б). Изучение конъюнктуры рынка 

в). Получение максимально возможной прибыли 

6. Прединвестиционная фаза содержит: 

а). Этап расчетов технико-экономических показателей будущего проекта 

б). Этап технико-экономических расчетов показателей будущего проекта 

и анализ альтернативных вариантов инвестирования 

в). Маркетинговые исследования по будущему проекту 
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7. Инвестиционный рынок состоит из: 

а). Рынка реального инвестирования и финансового рынка 

б). Рынка реального инвестирования и инновационного рынка 

в). Рынка реального инвестирования, финансового рынка и инновацион-

ного рынка 

8. Капитальные вложения включают: 

а). Реальные инвестиции в основной капитал (основные фонды) 

б). Реальные инвестиции в трудовые ресурсы 

в). Реальные инвестиции в наукоемкие технологии 

9. Инвестиционный потенциал представляет собой: 

а). Инвестиционную привлекательность объекта инвестирования 

б). Максимально возможную прибыль от реализации инвестиционного 

проекта 

в). Многовариантность целей вложения в тот или иной проект 

10. Затраты компании, связанные с осуществлением капитальных вложе-

ний – это: 

а). Долгосрочные затраты 

б). Среднесрочные затраты 

в). Краткосрочные затраты 

11. Среди методов государственного воздействия на инвестиционную де-

ятельность можно выделить: 

а). Основные и дополнительные 

б). Прямые и косвенные 

в). Административные и экономические 

12. Дисконтирование – это: 

а). Процесс вложения денег равными долями через равные промежутки 

времени 

б). Приведение денежного потока инвестиционного проекта к единому 

моменту времени 

в). Определение ожидаемого дохода от инвестиционного проекта 

13. Ставка дисконтирования определяется на основе: 

а). Ставки рефинансирования, установленной Центральным (Националь-

ным) банком страны 

б). Уровня инфляции (в процентах) 

в). Ставки налога на прибыль (в процентах) 

14. Что представляет собой современная структура инвестиций? 

а). Преобладание иностранных инвестиций над национальными 

б). Преобладание финансовых активов над материальными 

в). Преобладание материальных активов над финансовыми 

15. Товарами на инвестиционном рынке являются: 

а). Объекты инвестиционной деятельности 

б). Субъекты инвестиционной деятельности 

в). Прибыль от инвестиционной деятельности 
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2.2. Раздел 2. Методы оценки инвестиционных проектов 

 

2.2.1. Содержание раздела 

 

Тема 2.1 Основные принципы и методы оценки проектов  

Ранжирование инвестиционных проектов. Системы и инструменты оцен-

ки проекта. Динамические методы. Статические методы. Критерии оценки. Си-

стема оценочных показателей эффективности инвестиционных проектов. Оцен-

ка стоимости, времени, ресурсов, масштаба рисков и качества проекта. 

 Тема 2.2 Показатели эффективности инвестиционных проектов 

Срок окупаемости инвестиционного проекта. Дисконтирование и чистая 

дисконтированная стоимость, будущая стоимость денег. Внутренняя норма до-

ходности.  Дисконтированный срок окупаемости. Индекс прибыльности.  

 

2.2.2. Методические указания по изучению раздела 

 

При изучении данного раздела необходимо ознакомиться с информаци-

онными источниками по данной темам раздела, изучить и овладеть методикой 

оценки инвестиционных проектов.  Следует освоить применение в практиче-

ской деятельности статических и динамических методов оценки эффективности 

инвестиционных проектов.  

 

2.2.3. Вопросы для самоконтроля 

 

1. Что такое оценка эффективности инвестиционных проектов? 

2. Какова главная цель и задачи осуществления оценки инвестиционного про-

екта? 

3. В чем заключается двухэтапная схема оценки эффективности инвестицион-

ного проекта? 

4. Перечислите и охарактеризуйте отличия общественной и  коммерческой эф-

фективности инвестиционного проекта.  

5. Какие принципы положены в основу оценки эффективности инвестицион-

ных проектов? 

6. Охарактеризуйте суть статистических методов оценки эффективности инве-

стиционных проектов. 

7. Какие способы оценки инвестиционных проектов Вы знаете? 

8. Дайте интерпретацию и сравнительную характеристику критериям эффек-

тивности инвестиционного проекта, обсудите их достоинства и недостатки. 

9. Насколько велика вероятность того, что применение различных критериев 

может привести к противоречивым результатам в оценке проектов? 

10. Как поступать, если критерии оценки эффективности проекта противоречат 

друг другу? 

11. Что является, на Ваш взгляд, критерием выбора подхода к определению 

ставки дисконтирования инвестиционного проекта? 
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12. Можно ли для одного проекта обосновать ставку дисконтирования различ-

ными способами? 

13. Различаются ли подходы к формированию ставки дисконта при оценке эф-

фективности реальных и финансовых инвестиций? 

14. Какие подходы к формированию портфеля ценных бумаг Вы знаете? 

15. В ходе оценки эффективности инвестиций: достаточно ли использовать один 

критерий оценки или необходима комбинация нескольких показателей? 

 

2.2.4. Задания для самостоятельной работы 

 

1. Чистая текущая (дисконтированная) стоимость  NPV (Net Present Value)  

как метод оценки инвестиций это: 

а). Приведенная стоимость всех предполагаемых наличных поступлений  

за минусом приведенной стоимости ожидаемых наличных затрат 

б).  Разница между приведенным (дисконтированным) денежным дохо-

дом от реализованного инвестиционного проекта за определенный временной 

период и суммой дисконтированных текущих стоимостей всех инвестиционных 

затрат 

в). Будущая стоимость денег с учетом меняющегося индекса инфляции 

г).  Приведенная стоимость предполагаемых денежных поступлений плюс 

стоимость ожидаемых наличных затрат 

2.  Под внутренней доходностью, или внутренней нормой прибыли IRR  

(Internal Rate of Return) следует понимать: 

а). Отношение валовой прибыли к совокупным затратам 

б). Коэффициент дисконтирования, при котором текущая приведенная 

стоимость будущих поступлений наличности на инвестиции равная затратам на 

эти инвестиции 

в). Коэффициент дисконтирования, отражающий превышение поступле-

ний наличности затратами 

г). Запас финансовой прочности предприятия, реализующего конкретный 

инвестиционный проект 

д). Процентную ставку в коэффициенте дисконтирования, при которой 

чистая современная стоимость проекта равна нулю 

3. Под сроком окупаемости инвестиций PP (Payback Period) следует по-

нимать: 

а). Период, в течение которого полностью окупятся изначально сделан-

ные инвестиции  (не принимая во внимание временную стоимость денежных 

поступлений) 

б). Период возмещения затрат предприятия до так называемого "пусково-

го" этапа производства 

в). Срок, в течении которого произойдет возмещение всех постоянных за-

трат на инвестицию 

г). Период окупаемости изначально сделанных инвестиций с учетом вре-

менной стоимости денежных поступлений 
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4.Учетная доходность ARR (Accounting Rate of Return) представляет со-

бой: 

а). Отношение среднегодовой ожидаемой чистой прибыли к собственно-

му капиталу организации 

б). Отношение дисконтированных денежных поступлений к предполагае-

мым затратам предприятия на инвестицию 

в). Отношение среднегодовой ожидаемой чистой прибыли к среднегодо-

вому объему инвестиций 

г).  Отношение ожидаемой выручки к объему денежных поступлений от 

сделанных инвестиций 

5. Индекс рентабельности или доход на единицу затрат PI (Profitability 

Index) определяется как: 

а). Отношение суммы затрат на инвестицию к чистой прибыли 

б).  Норма прибыли на инвестицию 

в). Общая рентабельность инвестиционного проекта 

г). Отношение настоящей стоимости денежных поступлений к сумме за-

трат на инвестицию (отражает экономический эффект инвестиционного проек-

та на один вложенный рубль) 

6.  Средняя норма прибыли на инвестицию определяется как отношение: 

а). Среднегодового объема валовой прибыли к общим затратам на инве-

стицию с учетом временной  стоимости денег и инфляционных процессов 

б). Среднегодовой или среднемесячной валовой прибыли к чистым затра-

там на инвестицию без принятия во внимание временной стоимости денег и 

динамики инфляции 

в). Среднегодовой или среднемесячной чистой прибыли к общим затра-

там на инвестицию за рассматриваемый период 

г). Среднегодовой валовой прибыли к чистым затратам на инвестицию с 

учетом временной стоимости денег и динамики инфляции 

7. Движение денежных средств (Cash-flow) представляет  собой: 

а). Денежный поток, сумму полученных или выплаченных наличных де-

нег (поток наличности) 

б). Разность между суммами поступлений и денежных выплат организа-

ции за определенный период времени 

в) Общую сумму денежных средств, поступающих на различные счета 

организации 

г). Темпы прироста денежных поступлений от вложенных инвестиций 

8. Бюджетная эффективность отражает: 

а). Финансовые последствия реализации инвестиционного проекта для 

федерального бюджета 

б). Финансовые последствия для регионального бюджета 

в). Финансовые последствия для предприятия 

г). Финансовые последствия для бюджетов различных уровней 

9. Бюджетную эффективность инвестиции можно определить как: 

а). Разницу между совокупными доходами бюджетов и совокупными 

бюджетными расходами 
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б). Отношение чистой прибыли предприятий к совокупным бюджетным 

расходам 

в). Отношение совокупной валовой прибыли предприятий к совокупным 

бюджетным расходам 

г). Сумму дисконтированных годовых бюджетных эффектов 

10.  Бюджетный эффект представляет собой: 

а). Денежные поступления в определенный бюджет за конкретный вре-

менной период 

б). Разницу между доходами соответствующего бюджета и расходами по 

осуществлению конкретного  проекта 

в). Финансовые последствия для инвесторов расходов бюджетных 

средств 

г). Чистую прибыль от понесенных расходов на инвестиционный проект 

11. Коммерческая эффективность реализации инвестиционного проекта 

для предприятия предполагает прежде всего учет: 

а). Производственных издержек по осуществлению инвестиционного 

проекта: 

б).  Региональных потребностей в осуществлении конкретного    

инвестиционного мероприятия 

в). Социальных последствий от реализации конкретного проекта 

г).  Финансовых последствий от реализации проекта 

12. Социальная эффективность инвестиций учитывает главным образом: 

а). Реализацию социальных программ развития предприятий 

б). Социальные последствия осуществленных капиталовложений для 

предприятия, отрасли, региона 

в). Приток иностранных инвестиций для достижения каких-либо соци-

альных целей 

г). Возможные денежные доходы от понесенных затрат на инвестицию 

13. Инвестиционные вложения считаются приемлемыми, когда: 

а) чистая текущая стоимость инвестиции равна нулю; 

б) чистая текущая стоимость инвестиций отрицательна; 

в) чистая текущая стоимость инвестиций положительна 

14. При оценке социальной эффективности проекта  (его социальных по-

следствий) необходимо учитывать: 

 а). Изменение количества рабочих мест в регионе 

 б).  Улучшение жилищных и культурно-бытовых условий работников 

 в).  Динамику социальной структуры предприятия 

 г).  Изменение уровня здоровья работников предприятия, делающего ин-

вестицию, и населения региона 

д).  Изменение санитарно-гигиенических, психофизиологических и эсте-

тических условий труда работников 

е).   Количество социальных работников в конкретном регионе 

15. Инвестиционный проект не является привлекательным, если: 

а) чистая приведенная стоимость меньше нуля 

б) индекс рентабельности  больше единицы; 
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в) внутренняя ставка доходности больше средневзвешенной стоимости ка-

питала. 

 

2.3 Раздел 3. Технико-экономическое обоснование инвестиционного 

проекта 

 

2.3.1. Содержание раздела 

 

Тема 3.1 Учет факторов неопределенности и риска 

Понятие неопределенности и риска в инвестиционной деятельности. 

Классификация рисов и их особенности. Сущность риска, Факторы, влияющие 

на проект. Идентификация рисков. Оценка воздействия рисков на реализуе-

мость проекта и его параметры. Управление рисками. Процесс управления рис-

ками. Риск-менеджмент проекта. Методы оценки рисков.  

Тема 3.2 Разработка комплексного плана инвестирования 

Сущность, задачи и правила инвестиционного планирования. Основные 

правила инвестирования. Бизнес план. Цели и принципы составления инвести-

ционного плана. Структура инвестиционного плана. 

 

2.3.2. Методические указания по изучению раздела 

 

В процессе изучения данного раздела необходимо знать формирование 

теоретических знаний и практических навыков у обучающихся о методах 

экономической и финансовой оценке инвестиционных проектов, поиска и 

выбора наиболее эффективных проектов и оценка их реализуемости с учетом 

будущих затрат и доходов, с учетом факторов неопределенности и рисков, 

поиска наиболее эффективных источников инвестирования. Навыки технико-

экономического обоснования проекта позволяет подтвердить целесообраз-

ность реализации отдельного проекта и его окупаемости с учетом всех огра-

ничений и неопределенностей внешней среды; спрогнозировать финансовые 

и социально-экономические результаты на будущие периоды и непосред-

ственно связан с такими процессами и документами, как бизнес-план, бюд-

жет доходов и расходов, прогноз финансового результата проекта, инвести-

ционный план. 

 

2.3.3. Вопросы для самоконтроля 

 

1. Какие группы методов используются для оценки экономической эффектив-

ности инвестиций? 

2. В чем заключается особенность критерия NPV, и как он используется при 

анализе чувствительности к изменениям возможных условий  реализации 

инвестиционного проекта? 

3. Какие условия ограничивают использование NPV метода? 
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4. Какими свойствами обладает критерий IRR и в чем заключается его эконо-

мический смысл? 

5. Цель и задачи технико-экономического обоснования 

6. Разработка ТЭО проекта. 

7. Основные разделы ТЭО проект. 

8. Управление проектом в инвестиционной фазе. 

9. Преемственность и развитие методов технико-экономического обоснования 

проектов. 

10. Формирование денежных потоков проекта. 

11. Особенности инвестиционных и инновационных проектов. 

12. Идентификация и анализ рисков. 

13. Качественный анализ рисков проекта и пути их снижения. 

14. Методы управления рисками проекта. 

15. Технико-экономический анализ как часть инвестиционного процесса 

 

2.3.4. Задания для самостоятельной работы 

 

1. Показатель эффективности инвестиций не учитывающий фактор вре-

менной стоимости денег это: 

а) период окупаемости инвестиций; 

б) чистая текущая стоимость (NPV); 

в) рентабельность инвестиций (PI). 

2. Статическими методами анализа инвестиций являются: 

а) период окупаемости инвестиций; 

б) чистая текущая стоимость; 

в) рентабельность инвестиций. 

Тест 3. Если чистая текущая стоимость (NPV) проекта больше нуля, тогда 

рентабельность инвестиций (PI) , будет иметь значение: 

а) меньше единицы; 

б) больше единицы; 

в) равное единицы. 

4. Если рентабельность инвестиций (PI) больше единицы, тогда чистая текущая 

стоимость проекта (NPV), будет иметь значение 

а) положительное; 

б) отрицательное; 

в) равное нулю.  

5. Критерий оценки эффективности инвестиций, обладающий свойством адди-

тивности: 

а) чистая приведенная стоимость проекта (NPV) 

б) внутренняя норма прибыли (IRR) 

в) рентабельность инвестиций (PI) 
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Раздел 3. Задания для практических занятий 

 

Практическое занятие 1. Оценка эффективности инвестиционных про-

ектов.  

Задание 1. Для принятия инвестиционного решения сравниваются два 

альтернативных проекта. Требуется принять выгодное решение для инвестора 

по критерию IRR, при условии, что ставка дисконтирования будет равна: 

а) 8%; б) 15%.  

Показатели инвестиционных проектов приведены в таблице 3.1.  

Таблица 3.1.  

Показатели инвестиционного проекта 
Проекты Денежные потоки проекта по годам, тыс. руб. 

0 1 2 3 

Проект А -100 90 45 9 

Проект Б -100 10 50 100 

 

Решение: 

 

 

 

Задание 2. Определите внутреннюю модифицированную норму дохода 

для денежных потоков инвестиционного проекта, приведенного в табл. 3.2. 

Таблица 3.2.  

Показатели инвестиционного проекта 
Проекты Денежные потоки проекта по годам, тыс. руб 

0 1 2 3 4 5 

CFt -10 15 7 11 8 12 

 

Решение: 

 

 

Задание 3. Необходимо принять инвестиционное решение для двух про-

ектов А и Б по показателям NPV и PI, а также рассчитать те же показатели при 

условии, что оба проекта будут реализуемы инвестором одновременно (табл. 

3.3.). 

Таблица 3.2.  

Показатели инвестиционного проекта 
Проекты Денежные потоки проекта по годам, 

тыс. руб. 

DR% 

0 1 2 

Проект А -100 200 100 10 

Проект Б -200 200 221 10 

Проект А + Проект Б    10 

 

Решение: 
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Практическое занятие 2. Оценка инвестиционной привлекательности 

организации.  

Задание 1. По данным агрегированного баланса провести анализ имуще-

ственного положения организации. 

 

Показатели баланса 

Абсолютные вели-

чины, тыс. руб. 
Удельные веса, % Изменения 

202_г 202_г 20_г 202_г 202_г 20_г 

Абсо-

лютное, 

тыс. руб. 

Темп 

роста, 

% 

Темп 

приро-

ста, % 

Актив          

1. Внеоборотные ак-

тивы 
47483 45209 59754       

в т.ч. основные сред-

ства 
43785 42788 57333       

2. Оборотные активы 27959 35163 37256       

в том числе          

запасы 27567 31422 35893       

Дебиторская задол-

женность 
377 3455 1335       

денежные средства и  

финансовые вложения 
6 277 19       

прочие оборотные 

активы 
9 9 9       

Баланс 75442 80372 97010 100,0 100,0 100,0    

Пассив          

1. Собственный капи-

тал 
67879 72605 73727       

2. Долгосрочные обя-

зательства 
263 154 12746       

в т.ч. займы и креди-

ты 
0 0 12696       

3. Краткосрочные 

обязательства 
7300 7613 10537       

в том числе          

займы и кредиты 2750 4650 3800       

кредиторская задол-

женность 
4456 2892 6314       

Доходы будущих пе-

риодов 
94 71 47       

Резервы предстоящих 

расходов 
0 0 376       

Прочие краткосроч-

ные обязательства 
0 0 0       

Баланс 75442 80372 97010 100,0 100 100    

Выводы: 

____________________________________________________________________

____________________________________________________________________
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____________________________________________________________________

____________________________________________________________________

____________________________________________________________________

_______________________________________________________ 

 

Задание 2. По данным агрегированного баланса рассчитать показатели 

платежеспособности и финансовой устойчивости.  

 

Показатели 
нормальное 

ограничение 
202_г 202_г 20_г 

Отклоне-

ние (+;-) 

Коэффициент абсолют-

ной ликвидности 
(0,2;0,5)     

Коэффициент быстрой 

ликвидности 
(0,7;0,8)     

Коэффициент текущей 

ликвидности 
2 и более     

Коэффициент автономии Не менее 0,5     

Коэффициент маневрен-

ности 
(0,2;0,5)     

Коэффициент финансо-

вой устойчивости 
Не менее 0,7     

 

Выводы:  

____________________________________________________________________

____________________________________________________________________

____________________________________________________________________

____________________________________________________________________

____________________________________________________________________

____________________________________________________________________

____________________________________________________________________

____________________________________________________________________

____________________________________________________________________

____________________________________________________________________

_______________________________________ 
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